
88
责任编辑责任编辑：：雁林雁林
美术编辑美术编辑：：刘娟刘娟
电话电话：：59695815969581
E-mail:hfmdwb@E-mail:hfmdwb@163163.com.com

20252025年年 1111月月 2121日日
星期五星期五观天下

社址：山东省菏泽市永昌路 289 号夏威夷大厦 9 楼 邮编：274000 经营中心：5021688 发行征订热线：5969500 印刷厂电话：5969583 广告许可证：3729004000010

受科技股大跌和中日关

系恶化担忧拖累，日经 225种

股票平均价格指数 18日报收

于 48702.98 点，较前一交易

日收盘价下跌 1620.93点，跌

幅 3.22%。同日，东京证券交

易 所 股 票 价 格 指 数 报 收 于

3251.1点，较前一交易日收盘

价下跌 96.43点，跌幅 2.88%。

由于投资者担心中日关

系恶化导致访日游客减少，百

货公司、运输、消费等旅游相

关股票几乎全面下跌。

日 本 东 京 股 市 百 货 公

司、运输、消费等旅游相关股

票 17日遭投资者抛售。三越

伊势丹百货公司股票收盘下

跌 11.31%，高岛屋收盘下跌

6.18%，对中国游客消费依赖

度 较 高 的 资 生 堂 收 盘 下 跌

9%，东京迪士尼度假区运营

商日本东方乐园公司股价下

跌 5.68%。日本航空、全日空

下跌超过 3%。18 日，日本航

空、全日空、资生堂等旅游相

关股票开盘后继续下跌。

三菱日联摩根士丹利证

券公司投资战略研究员大西

耕平指出，中国政府发布了旅

游、留学提醒和预警，投资者

预计相关企业业绩将受到影

响，因而迅速抛售相关股票。

分析人士指出，在东京

股市，不仅此前享受入境游红

利的旅游相关股票全面下跌，

跌势还蔓延到正在中国快速

扩张的餐饮连锁店寿司郎公

司、无印良品母公司良品计

划、优衣库母公司迅销集团等

中国市场相关股票。打造漫

画作品“鬼灭之刃”和凯蒂猫

等 IP的企业索尼集团和三丽

鸥也受到波及。

松井证券公司资深市场

分析师窪田朋一郎说，投资者

担心日中关系恶化，抛售似乎

已扩大到所有与中国业务相

关的股票。有专家指出，高市

早苗拒绝撤回错误言论，令投

资者纷纷采取避险操作。瑞

银证券高级分析师风早隆弘

表示，从市场动向来看，投资

者不仅担心中国游客访日消

费受到影响，还担心日本企业

在中国的业务受到拖累。

日本法政大学政治学教

授白鸟浩表示，高市言论无视

中日重要经济关系，引起各界

担忧。他表示，股价持续下

跌，反映了市场对中日关系恶

化的担忧。对日本而言，中国

是不可或缺的，是最大的贸易

伙伴国。日本首相却发表了

如同完全无视这一重要关系

的言论。从市场反应来看，也

能看出海外对此的担忧。

高市高市““搞事搞事””，，日本经济面临日本经济面临““重大风险重大风险””
近 期 ，

日本首相高市早苗发表

有关台湾问题和历史认知上的

错误言论，引发多方质疑和担忧。日

本政界和舆论批评，作为首相，高市把日

本拖入“国家危机”，“罪责深重”。其错误言

论的负面影响正在经济等多领域逐渐显现。

11 月 18 日一天，日本股债汇遭“三

杀”。日本东京股市日经 225指数 18日收

于 48702.98点，大跌 3.22%，跌幅为今年

4月初以来最大。同一天，日本国债

也遭抛售，日元汇率下挫。

■第四季度GDP或再现

负增长

17日，日本内阁府发布的

初步统计结果显示，日本今年

第三季度实际国内生产总值

按年率计算下降 1.8%，自 2024
年第一季度以来再次出现负

增长，也令大盘承压。

日本媒体和专家担忧日

中关系恶化，进一步冲击本已

面临下行压力的日本经济，导

致四季度经济再现负增长。

■市场信心不足，日本国

债遭投资者抛售

19 日，日本新发 10 年期

国 债 收 益 率 升 至 1.76% ，为

2008 年 6 月以来新高。由于

市场担忧日本首相高市早苗

提出的扩张性财政政策会导

致财政状况进一步恶化，日本

国债遭投资者抛售，长期利率

持续上升。

■旅游业及日系品牌或

受冲击

日本国土交通省观光厅

公布的数据显示，今年 1月至 9
月，访日外国人旅行消费总额

达 6.92 万亿日元（1 美元约合

154日元），其中中国内地游客

和香港游客的贡献约占 30%。

日本野村综合研究所研

究员木内登英预测，中国政府

的旅游提醒可能令日本今后

一年旅游消费收入减少约 2.2
万亿日元，拖累日本实际国内

生产总值（GDP）减少 0.36%。

据日本观光厅统计，2024
年，中国游客在日消费总额位

列各国游客之首。对此有日

媒分析认为，由于来自中国的

访日游客数量众多，中方采取

的措施可能会对日本经济造

成重大影响。

日本《每日新闻》17 日报

道称，目前日本旅行社已出现

部分中国旅游团取消预订的

情况。相关入境旅游业者担

心，随着中国春节假期的临

近，若形势持续紧张，负面影

响可能会在接下来的时间里

显现。

日本福冈市经营中国游

客旅游业务的高尾淑江表示，

她在 16 日接到一名中国游客

来电，对方称“经过犹豫后，决

定不来日本了”，这名游客原

计划参加为期一周的九州旅

行团。

高尾淑江还称，12月的部

分预订也面临取消风险，一些

中国客人正在重新考虑行程。

还有分析认为，高市早苗

的错误言论可能还会拖累日

本商品的出口与销售额，中国

消费者或将减少对日本商品

的选择，可能对部分日系品牌

造成冲击。

■电影在华上映受影响

高市早苗的错误言论也

影响日本影片在中国市场的

上映及票房。据相关影片进

口方、发行方确认，《蜡笔小

新：炽热的春日部舞者们》《工

作细胞》等进口日本影片将暂

缓上映。此前已经在中国市

场上映的动画电影《鬼灭之

刃：无限城篇 第一章 猗窝

座再袭》受高市早苗奇谈怪论

的拖累，在上映三天后票房呈

显著下滑态势，市场热度快速

回落。目前，上映第五日的票

房预测已经跌至 2000 万元左

右。

相关电影进口方和发行

方均表示，日方的挑衅性言

论，势必会影响中国观众对日

本影片的观感。相关方面将

遵循市场规律，尊重观众意

愿，决定暂缓上映。

分析人士警告，两国对峙

持续时间越长，日本经济承受

的压力就越大，与高市谋求经

济增长的目标相悖。

日本野村综合研究所经

济学家木内登英 17 日发布报

告称，中国游客减少带来的影

响将超过全年经济增长率的

一半，日本经济正面临“重大

风险”。 据央视

日股“多米诺骨牌”式下跌 经济承压，冲击波向多领域蔓延＞ ＞

东京证券交易所东京证券交易所（（资料图资料图））


